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西南丰水期来临，硅系价格承压运行

——工业硅/多晶硅周度行情分析
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硅产业核心观点：
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 工业硅：供应方面，西南逐步进入丰水期，受益于此前盘面拉高产生套保利润，当地复产意愿回升。需求方面，有机硅在6-8月低负荷运行，

铝合金开工或高位持稳，多晶硅排产微增，目前预估仍当月供>求，供应过剩格局难以扭转，巨量库存的消化压力较大。

 多晶硅：监管以“反垄断”名义对多晶硅反内卷提出整改意见，要求中国光伏行业协会及被约谈企业不得约定产能、产能利用率、产销量及销

售价格;不得通过出资比例，以任何形式进行市场划分产量分配、利润分配;不得当前、今后就价格、成本、产销量等信息开展沟通协调。反垄断推动

多晶硅去产能重归市场化手段。短期内硅料面临着丰水期复产的压力，此前价格拉至高位后吸引硅料厂参与套保，锁定未来产能利润，从而增加产业

的出清难度。 需求方面，6月硅片排产回升，致当月呈现供<求状态，有助于库存去化，不过仍需跟踪硅料厂复产程度。

 综合看，对工业硅而言，其基本面处于供需仍过剩+库存高位+产业亏损的格局，因此价格呈现上有压下有支撑的震荡行情。

对于多晶硅而言，目前仍在探底阶段，因丰水期潜在的供应增量对价格有一定压制。多晶硅总体处于基本面过剩+监管对行业反内卷&反垄断约

束，供需两端暂未看到扭转的亮点（关注能耗限额何时落地），预计短中期仍在向着前低寻底。而中长期，待丰水期再次探底后逐步试多相对更安全

（或者逢低分批埋伏）。

工业硅策略：新单观望。 期权：新单观望。

套保：上游企业低比例卖出保值。多晶硅、铝合金等中下游企业中等比例买入保值。

期现套利：观望。 价差套利：观望。

 多晶硅策略：新单观望。 期权：轻仓持有虚值卖看涨期权，并做好风险管理。

 套保：上游中等比例卖出保值，下游随价格下跌逐步增加买保比例（总体低比例）。

价差套利：买现-卖07及之后合约剩余仓位继续持有（有现货渠道的可进入交割），11-12反套剩余持仓继续持有。



资料来源：SMM，Wind，海证期货研究所

行情回顾：工业硅期、现货微涨

 截止6月5日，华东通氧553#硅价周环比+50至9200元/吨，华东不通氧553#硅价+50至9150元/吨，华东421#硅
持平于9400元/吨，华东有机硅用421#硅持平于9600元/吨，99硅（新疆）持平于8650元/吨，421#硅与553#
价差为200元/吨。

 截止6月5日，工业硅期货2609合约周环比+1.3%至8700元/吨，期货指数持仓量-7.4万手至33.6万手。

工业硅现货价格（元/吨） 工业硅期货行情
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资料来源：SMM，Wind，海证期货研究所

行情回顾：多晶硅期货、现货下跌

 截止6月5日，多晶硅N型致密料现货均价周环比-1至33元/kg，N型混包料现货均价-2.5至31元/kg。

 多晶硅期货2609合约周环比-3.6%至35675元/吨，期货指数持仓量+662手至16.92万手。

多晶硅现货价格（元/吨） 多晶硅期货行情
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资料来源：SMM，海证期货研究所

中国金属硅月度产量(万吨)

 根据SMM调研了解，新疆样本硅企周度产量在38000吨，周环
比+100吨。云南样本硅企周度产量在2700吨，周环比持平。四
川样本硅企周度产量1430吨，周环比+160吨。

 smm数据显示，5月工业硅产量在33.13万吨，环比+3.66%，同
比增加7.7%。 2026年1-5月工业硅累计产量在163.19万吨，同比
增加6%。进入6月，工业硅供需双增格局明确。综合来看预计6
月份工业硅产量环比增加至36万吨附近。

工业硅主产区产量变化(吨)

中国金属硅周度产量(万吨)
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供应端：6月工业硅产量或环增

10

15

20

25

30

35

40

45

50

55

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

2025 2026 2021 2022 2023 2024

时间 新疆 四川 内蒙古 云南 陕西

2026/5/31 212200 5450 36800 17500 260

2026/4/30 207300 2200 34550 16400 1300

变化 4900 3250 2250 1100 -1040



6

云南金属硅月度产量(万吨) 四川金属硅月度产量(万吨)

新疆金属硅月度产量(万吨)
指标名称

工业硅：高炉：
开工数量：中国

工业硅：高炉：
开工数量：云南

工业硅：高炉：
开工数量：新疆

工业硅：高炉：
开工数量：四川

2026-06-05 224 14 128 19
2026-05-29 211 9 129 10
2026-05-22 207 9 127 8
2026-05-15 186 9 110 7
2026-05-08 202 9 128 6
2026-05-01 201 9 128 4
2026-04-24 200 9 128 3
2026-04-17 192 9 120 3
2026-04-10 194 9 117 3
2026-04-03 203 10 124 2
2026-03-27 209 12 127 2
2026-03-20 209 12 127 2
2026-03-13 208 12 128 2

资料来源：SMM，Mysteel，海证期货研究所
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资料来源：SMM，海证期货研究所

各地硅石平均价(元/吨)

精煤平均价(元/吨)

电极平均价(元/吨)
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成本端：原/辅料价格持稳
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 电价在工业硅生产成本中占比约为40%，参照往年
电价变化，通常西南地区11月/12月电价会有明显抬
升，在下一年度的1-4月相对稳定在较高价位，然后
在5、6月份逐步进入丰水期，电价下降。

 据百川盈孚资讯：2026年6月，四川乐山地区电价
调整至0.3-0.32元千瓦时，凉山地区电价调整至0.32-
0.33元/千瓦时;云南保山地区电价为0.33-0.36元/千
瓦时，德宏地区0.37-0.42元/千瓦时。较5月平均下
调0.02-0.05元/千瓦时。

资料来源：SMM，海证期货研究所

成本端：关注西南丰水期硅企生产情况

时间 新疆伊犁新疆石河子新疆吐鲁番云南保山云南德宏云南文山云南怒江四川凉山四川阿坝四川乐山四川雅安

2026/4/30 0.305 0.35 0.32 0.52 0.455 0.52 0.52 0.55 0.55 0.475 0.55
2026/3/31 0.305 0.35 0.32 0.52 0.455 0.520 0.520 0.550 0.55 0.55 0.55
2026/2/28 0.305 0.35 0.315 0.52 0.455 0.52 0.52 0.55 0.55 0.55 0.55
2026/1/31 0.305 0.35 0.315 0.52 0.455 0.52 0.52 0.55 0.55 0.55 0.55
2025/12/31 0.305 0.35 0.315 0.545 0.495 0.545 0.545 0.55 0.55 0.55 0.55
2025/11/30 0.33 0.35 0.33 0.485 0.495 0.485 0.485 0.43 0.43 0.43 0.44
2025/10/31 0.33 0.35 0.33 0.38 0.375 0.38 0.38 0.31 0.31 0.31 0.31
2025/9/30 0.33 0.35 0.33 0.36 0.345 0.36 0.36 0.3 0.3 0.3 0.3
2025/8/31 0.33 0.35 0.33 0.36 0.335 0.36 0.36 0.3 0.3 0.3 0.3
2025/7/31 0.33 0.315 0.33 0.36 0.345 0.36 0.36 0.3 0.3 0.3 0.3
2025/6/30 0.33 0.315 0.33 0.435 0.435 0.435 0.435 0.305 0.325 0.3 0.315
2025/5/31 0.33 0.365 0.33 0.54 0.505 0.535 0.535 0.465 0.46 0.45 0.45
2025/4/30 0.33 0.365 0.33 0.54 0.505 0.54 0.54 0.55 0.515 0.54 0.55
2025/3/31 0.33 0.365 0.33 0.57 0.505 0.54 0.54 0.565 0.625 0.625 0.615
2025/2/28 0.33 0.365 0.33 0.57 0.505 0.54 0.54 0.565 0.625 0.625 0.615
2025/1/31 0.33 0.365 0.33 0.57 0.505 0.54 0.54 0.565 0.625 0.625 0.615
2024/12/31 0.33 0.365 0.33 0.57 0.505 0.54 0.54 0.53 0.465 0.585 0.555
2024/11/30 0.33 0.365 0.33 0.56 0.505 0.5 0.5 0.435 0.425 0.415 0.43
2024/10/31 0.33 0.365 0.33 0.395 0.375 0.395 0.395 0.365 0.36 0.34 0.375
2024/9/30 0.33 0.365 0.33 0.375 0.355 0.375 0.375 0.365 0.36 0.32 0.375
2024/8/31 0.33 0.365 0.33 0.375 0.355 0.375 0.375 0.365 0.36 0.32 0.37
2024/7/31 0.33 0.365 0.33 0.385 0.355 0.385 0.385 0.365 0.36 0.32 0.37
2024/6/30 0.33 0.365 0.33 0.455 0.405 0.455 0.455 0.365 0.36 0.34 0.37
2024/5/31 0.33 0.365 0.33 0.51 0.505 0.525 0.525 0.455 0.445 0.445 0.475
2024/4/30 0.33 0.365 0.33 0.52 0.505 0.525 0.525 0.57 0.51 0.605 0.555
2024/3/31 0.33 0.385 0.32 0.52 0.505 0.525 0.525 0.57 0.57 0.605 0.555
2024/2/29 0.33 0.385 0.32 0.535 0.505 0.525 0.525 0.57 0.57 0.605 0.555
2024/1/31 0.33 0.385 0.32 0.53 0.505 0.525 0.525 0.57 0.57 0.605 0.555
2023/12/31 0.33 0.34 0.315 0.53 0.465 0.5 0.5 0.57 0.57 0.605 0.555
2023/11/30 0.33 0.34 0.315 0.525 0.465 0.5 0.5 0.46 0.46 0.46 0.46
2023/10/31 0.33 0.34 0.315 0.415 0.345 0.385 0.385 0.39 0.38 0.38 0.39
2023/9/30 0.33 0.34 0.315 0.365 0.305 0.365 0.365 0.375 0.365 0.37 0.375
2023/8/31 0.33 0.34 0.315 0.365 0.305 0.365 0.365 0.375 0.365 0.37 0.375
2023/7/31 0.33 0.34 0.315 0.365 0.305 0.365 0.365 0.39 0.365 0.37 0.375
2023/6/30 0.33 0.36 0.315 0.43 0.41 0.43 0.43 0.41 0.375 0.36 0.37
2023/5/31 0.33 0.36 0.315 0.51 0.485 0.52 0.52 0.45 0.42 0.465 0.44
2023/4/30 0.33 0.36 0.315 0.51 0.485 0.52 0.52 0.61 0.6 0.62 0.61
2023/3/31 0.33 0.36 0.315 0.51 0.485 0.52 0.52 0.61 0.6 0.62 0.61
2023/2/28 0.29 0.36 0.305 0.51 0.485 0.52 0.52 0.61 0.6 0.62 0.61
2023/1/31 0.29 0.36 0.305 0.5 0.485 0.5 0.52 0.61 0.6 0.62 0.61



资料来源：SMM，Mysteel，海证期货研究所

主产区553#硅生产成本(元/吨)

工业硅生产成本(元/吨，全煤工艺)

成本端：关注西南丰水期硅企生产情况

主产区421#硅生产成本(元/吨)

 据SMM数据，截止4月30日，全国553#硅平均生产成本
10080.95元/吨，亏损1214元/吨；全国421#硅平均生产
成本10314.13元/吨，亏损1531元/吨。

 据测算，截止6月5日，新疆平均成本在9019元左右
（全煤工艺，不含三费及折旧），云南约8315元（非
全煤为10335），四川约8260元（非全煤为10260）。

西南地区将逐步进入丰水期，电价回落将吸引硅企复
产。
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 证券时报记者获悉，当日（2026.1.8），一份网传会议纪要显示，1月6日，市场监管总局约谈了光伏相关单位，会议主要内容涉及通报有关
垄断风险、提出明确整改意见并对企业做好整改工作提出要求等。记者就此询问了多位业内相关人士，相关人士并未否认网传纪要内容的真
实性。同时，一位企业人士向记者回应称，企业将严格按监管部门和主管部门要求开展自律、落实好国家“反内卷”相关工作要求；如有需
公告的情况将如实及时披露；一切以政府及企业依法依规披露信息为准。市场监管总局要求中国光伏行业协会及被约谈企业不得约定产能、
产能利用率、产销量及销售价格;不得通过出资比例，以任何形式进行市场划分产量分配、利润分配;不得当前、今后就价格、成本、产销量
等信息开展沟通协调。市场监管总局还要求协会及被约谈企业在书面整改措施。（证券时报）

 反内卷从2025年5月份开展至今，未有实质性进展，再加上监管部门以“反垄断”名义对多晶硅的“反内卷”提出整改意见，预计通过收储平
台进行去产能的计划搁浅，这可能导致行业辗转大半年后重新回到市场化出清。周内再次传出硅料企业“反内卷”相关小作文，需要注意的
是“反内卷”需要再“反垄断”框架内完成，监管部门已定调不得当前、今后就价格、成本、产销量等信息开展沟通协调。因此需要谨慎看
待市面小作文。除此类小作文外，还传有包括大厂推迟检修计划、参与套保的企业计划5月陆续提产等消息。

 2026年2月24日，通威股份宣布拟通过发行股份及支付现金方式收购青海丽豪清能100%股权，预计停牌不超过10个交易日。此次收购旨在巩固
其全球硅料龙头地位，整合后产能将超110万吨，市占率提升至35%以上。同时需要注意收购后产能会如何处理。

 据工信部电子信息司官网4月20日刊发的消息，4月17日，工业和信息化部、国家发展改革委、市场监管总局、国家能源局等部门联合召开光
伏行业座谈会，部署规范光伏产业竞争秩序相关工作。会议强调，要深入贯彻落实党中央、国务院关于规范光伏产业竞争秩序的工作部署，
深刻认识治理“内卷式”竞争的重要性和紧迫性，扎实推进光伏行业“反内卷”工作。会议要求，要加强部门协同、同向发力，持续深化光
伏产业治理工作，全力推进产能调控、标准引领、创新驱动、价格执法、质量监管、兼并重组、知识产权保护等“反内卷”综合治理有关工
作，推动光伏产业高质量发展。

多晶硅“反内卷”与“反垄断”的平衡
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 2025年9月16日国家标准委发布 关于征求《硅多晶和锗单位产品能源消耗限额》等3项强制性国家标准(征求意见稿)意见的通知。草案中
对多晶硅（三氯氢硅）能耗标准分别为5/5.5/6.4；多晶硅（硅烷流化床法）能耗标准分别为3.6/4/5；现有多晶硅生产企业的单位产品综
合能耗限定值，应符合1-3级的规定， 新建或改、扩建硅多晶生产企业的硅多晶单位产品综合能耗准入值，应符合表中2级的规定。此次标
准将三氯氢硅和硅烷流化床法的能耗标准进行分开界定，并调整了能耗标准分级数值。对比7月光伏行业供应链发展(大同)研讨会上公开的
能耗限额标准，此次意见稿明显更为严格，若企业单位产品综合能耗高于3级，则在该标准落地后需要退出。根据国家标准化管理委员会编
制说明统计，反馈调研数据的企业中，有5家企业能耗高于6.5kgce/kg，占2024年产量的26.4%，若各家开工率相近，则意味着有近30%的产
能超出3级标准，有概率将退出（需关注在新标落地前企业是否通过技术改造达标），从而改善多晶硅的供需格局。根据硅业分会初步统
计，现有产能结构有序调整后，国内多晶硅有效产能将降至约240万吨/年，较2024年底下降16.4%，与已建成的装置产能相比减少31.4%。

 不过国家标准委表示标准发布后建议以12个月为过渡期，方便相关企业对能耗水平进行自查以及进行必要的技术改造等。若按照这一进度
实行能耗限额去产能，可能得要到2026年三季度才能落地。虽然原则上已不鼓励新建产能，但满足新标2级的规定可新建或改、扩建，从而
加强了行业的头部效应。

三氯氢硅法 硅烷流化床法
1级 ≦7.5 ≦5 ≦5 ≦3.6
2级 ≦8.5 ≦6 ≦5.5 ≦4
3级 ≦10.5 ≦7.5 ≦6.4 ≦5

9月新标意见稿
现行标准 7月预期新标标准

资料来源：国家标准委，硅业分会，海证期货研究所

多晶硅单位产品综合能耗标准进一步严格
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分布式组件平均价(元/瓦) 集中式组件平均价(元/瓦)

电池片平均价(元/瓦)

资料来源：SMM，海证期货研究所
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需求端：光伏产业链价格偏弱



资料来源：SMM，海证期货研究所

单晶硅片平均价(元/片)
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多晶硅平均价(元/千克)
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需求端：光伏产业链价格弱稳



资料来源：SMM，海证期货研究所

 据SMM数据显示，5月国内多晶硅产量9.1万吨，环比+5%，同比-5%，据百川盈孚综合硅料各企业排产统计，6月硅料产出预
计在10万吨上下。截止5月31日硅片企业多晶硅库存25.7万吨，较上月+0.6万吨；截止6月4日，多晶硅生产厂家库存约
29.5万吨，较前期库存-0.4万吨。当周产量23100吨，较上期+600吨。

 4月硅片产量51.2 GW，环比+10%，同比-12%。 SMM了解，据SMM最新调研反馈，预期6月硅片排产约在54-55GW，目前仍有
企业暂未确定排产计划，后续将根据实际情况调整。截止6月4日，硅片库存为26.32 GW，较上期+0.21GW。硅片当周产量
11.95GW，较上周+0.13GW。

 据SMM了解，5月电池片产量47.88 GW ，环比+4.8%，同比-30%。据百川统计，6月国内电池片企业总排产约48.65GW，环比
提升6.67%。截止2026年6月1日，中国光伏电池外销厂库存+0.9至12.1GW。

 5月组件产量36.4GW，环比+14%，同比-46%。据SMM了解，受部分检修产线复产及下游订单带动，6月预期排产较5月有所增
加，但整体增量有限，行业仍以销定产为核心策略，后续开工节奏将随订单落地动态优化。据百川统计，6月国内组件企
业总排产约36.5GW，环比提升6.88%。

 5月20日，国家发展改革委、国家能源局发布了《关于有序推动多用户绿电直连发展有关事项的通知》（发改能源
〔2026〕688号，后文简称多用户绿电直连），允许一个或多个绿色电源向多个用户供应绿电，这是在《关于有序推动绿
电直连发展有关事项的通知》（发改能源〔2025〕650号）实现单用户绿电直连的基础上，国家为促进新能源就近消纳、
拓宽绿电供应渠道的又一重大改革创新举措，对推动新能源多赛道发展、构建绿色生产生活方式具有重大意义。预计短期
影响有限，中长期看有助于绿电的本地消纳，同时企业也能降低电价成本。

14

需求端：光伏需求6月边际好转
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中国光伏月度新增装机量(万千瓦时)
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资料来源：SMM，海证期货研究所
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硅片周度产量 (GW)

资料来源：SMM，百川，海证期货研究所16

中国多晶硅月度产量(万吨)

需求端：多晶硅丰水期有增产可能
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多晶硅周度库存(万吨)
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需求端：多晶硅库存压力较大
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资料来源：SMM，Mysteel，海证期货研究所

中国有机硅月度产量(万吨)

有机硅周度产能利用率（%）

有机硅生产成本及毛利(元/吨)

 据SMM统计，5月DMC产量在21.21万吨，环比4月份+15%，
据SMM了解，主流单体企业明确6-8月阶段性减排力度加大，
首轮减排比例提升至40%（较前期上调5个百分点，即生产
企业整体开工率调整至60%附近）；若后续供需改善不及预
期，减排幅度或将进一步上调至45%。从6月份整体排产数
据来看，预计有机硅整体供应环比将下降约7.78%。

 截止6月5日，有机硅生产盈利1528元/吨。截止6月5日，有
机硅DMC当周产能利用率为70.62 %，较上期持平。

需求端：6-8月单体厂或低负荷运行
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资料来源：SMM，海证期货研究所

铝合金ADC12平均价(元/吨)

工业硅月度出口量(吨)

铝合金月度产量(万吨)

 4月铝合金产量163 万吨，环比-1.2%，同比+6.7%。
2026年1-4月铝合金产量603.9万吨，同比+4.8%。5月
22日当周，原生铝合金开工率为58.2%，环比+0.2pct，
再生铝合金开工率56.4 %，环比持平。截止5月22日当
周，铝合金ADC12理论利润均值为-70元/吨。

 出口方面：4月工业硅出口6.94万吨，环比+2%，同比
+15%。 2026年1-4月工业硅出口量在25万吨，同比
+15.5%。

需求端：铝合金产量持稳
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 截止6月4日，工业硅社会库存（含仓单）56万吨，环比上期数
据持平。

 其中，截止6月4日仓单为3.04万手(15.2万吨) ，周环比+1920吨。

 据SMM统计，截止2026年6月4日，工业硅厂库库存合计17.26
万吨，较上期+100吨，其中新疆+200吨至11.82万吨，云南-100
吨至3.13。下游原料工业硅库存23.71万吨，较上期-100吨。

 截止6月4日，工业硅厂库+下游原料库存+社库（含仓单）合计
96.97万吨，较上期持平。

库存端：工业硅巨量库存消化尚需时日

资料来源：SMM，海证期货研究所20
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当月供需平衡表--工业硅

资料来源：SMM，海证期货研究所

当月供需平衡 耗硅系数 2025年7月 2025年8月 2025年9月 2025年10月 2025年11月 2025年12月 2026年1月 2026年2月 2026年3月 2026年4月 2026年5月E 2026年6月E

工业硅产量 33.83 38.57 42.08 45.66 40.17 39.71 37.55 27.57 32.99 31.96 33.13 36.00

进口 0.01 0.13 0.19 0.00 0.15 0.20 0.00 0.00 0.03 0.15 0.15 0.15

97硅 0.48 0.43 0.46 0.38 0.44 0.74 0.65 0.46 0.74 0.57 0.59 0.70

再生硅 1.65 1.75 1.70 1.72 1.70 1.45 1.52 1.20 1.45 1.55 1.60 1.60

工业硅供应 35.97 40.88 44.43 47.76 42.46 42.10 39.72 29.23 35.21 34.23 35.47 38.45

多晶硅产量 10.63 13.17 13.00 13.40 11.46 11.55 10.08 7.7 8.5 8.7 9.1 10

耗硅 1.06 11.27 13.96 13.78 14.20 12.15 12.24 10.68 8.16 9.01 9.22 9.65 10.60

铝合金产量 153.00 163.50 177.60 168.20 173.90 182.50 160.00 117.00 165.00 163.00 165.00 165.00

耗硅 0.05 7.65 8.18 8.88 8.41 8.70 9.13 8.00 5.85 8.25 8.15 8.25 8.25

有机硅-DMC产量 19.98 22.31 21.02 20.96 21.76 21.43 20.39 17.32 19.31 18.37 21.21 19.51

耗硅 0.55 10.99 12.27 11.56 11.53 11.97 11.79 11.21 9.53 10.62 10.10 11.67 10.73

出口 7.40 7.66 7.02 4.51 5.50 5.90 6.55 4.75 6.78 6.94 7.00 7.00

工业硅需求 37.31 42.07 41.24 38.65 38.31 39.05 36.45 28.29 34.66 34.41 36.56 36.58

平衡 -1.34 -1.19 3.19 9.11 4.15 3.05 3.27 0.94 0.55 -0.18 -1.09 1.87

 结合三方数据预估供需平衡表看，6月供>需求，累库压力或进一步增加。
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当月供需平衡表--多晶硅

 6月因多晶硅产量增幅小于硅片产量增幅，当月或呈现供<求状态，不过仍需关注丰水期硅料厂复产进度。

当月供需平衡 耗硅系数 2025年7月 2025年8月 2025年9月 ######### 2025年11月 2025年12月 2026年1月E 2026年2月E 2026年3月E 2026年4月 2026年5月E 2026年6月E

多晶硅产量 11 13.17 13 13.4 11.46 11.55 10.08 7.70 8.59 8.70 9.10 10.00

进口 0.1169 0.10 0.13 0.14 0.11 0.18 0.1 0.16 0.117 0.167 0.2 0.2

多晶硅供应 11.12 13.27 13.13 13.54 11.57 11.73 10.18 7.86 8.71 8.87 9.30 10.20

硅片产量 54 56.04 57.53 60.65 54.37 43.90 45.93 44.27 51.51 46.49 51.20 55.58

耗硅 0.2 10.80 11.21 11.51 12.13 10.87 8.78 9.19 8.85 10.30 9.30 10.24 11.12

出口 0.213 0.3 0.21 0.15 0.32 0.16 0.18 0.22 0.2 0.131 0.16 0.16

多晶硅需求 11.01 11.51 11.72 12.28 11.19 8.94 9.37 9.07 10.50 9.43 10.40 11.28

平衡 0.10 1.76 1.41 1.26 0.38 2.79 0.81 -1.21 -1.80 -0.56 -1.10 -1.08
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价差端：工业硅交割利润测算

 期现正套观望。

资料来源：SMM，海证期货研究所

合约 SI2609 当前日期 2026/6/4
期货收盘价 8715 滚动交割首日 2026/9/1
资金利息 4.5% 间隔天数 89

备注 华东 天津 广东 昆明 新疆

地区升贴水 0 -100 -150 -550 -800
通氧553#硅现货价 9200 9150 9300 9350 8650

基差 485 535 735 1185 735
421#硅现货价 9400 9400 9550 9850 8850

基差 -115 -15 185 885 135
持仓成本和交割收益

通氧553#硅持仓成本 226 226 227 228 228
交割收益 -711 -761 -962 -1413 -963

421#硅持仓成本 235 235 237 240 229
交割收益 -120 -220 -422 -1125 -364

基差
通氧553#
硅(华东)

通氧553#
硅(黄埔港)

通氧553#
硅(天津港)

通氧553#
硅(昆明)

通氧553#
（新疆）

421#硅
(华东)

421#硅
(新疆)

2026/6/5 500 750 550 1200 750 -100 150

2026/6/4 485 735 535 1185 735 -115 135

2026/6/3 445 695 495 1145 695 -155 95

2026/6/2 510 760 560 1210 760 -90 160

2026/6/1 455 705 505 1155 705 -145 105

2026/5/29 565 815 615 1315 865 15 265

2026/5/28 560 810 610 1310 860 10 260

2026/5/27 595 845 645 1345 895 45 295

2026/5/26 535 785 635 1335 885 35 285

2026/5/25 530 780 630 1330 880 30 280

2026/5/22 660 910 760 1460 1010 160 410

2026/5/21 710 910 760 1460 1010 160 410

2026/5/20 690 890 740 1440 990 140 390

2026/5/19 700 900 750 1450 1050 150 400

2026/5/18 755 955 805 1455 1105 205 455

2026/5/15 770 970 820 1420 1070 220 420

2026/5/14 645 845 695 1245 895 45 245

2026/5/13 585 785 635 1185 835 -15 185

2026/5/12 555 805 605 1105 755 -95 105

2026/5/11 240 490 290 790 440 -410 -210

2026/5/8 330 530 330 780 530 -320 -120

2026/5/7 170 420 220 720 370 -480 -230

2026/5/6 175 425 225 875 325 -425 -175
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资料来源：SMM，海证期货研究所

 工业硅：隔月间价差波动较窄，
跨期套利观望。

价差端：工业硅跨月套利观望
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11月合约最后交易日对齐
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价差端：多晶硅期现套利仅留底仓
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仓单数量:多晶硅（手）

 截止6月4日，多晶硅仓单24150吨，周环比+4680吨。买现-卖06及之后合约剩余仓位继续持有。本周多晶硅价格小幅下
跌，本周大部分时间市场成交逐渐减少，主要以订单发货为主，但受后续供应预期以及下游价格走弱影响，多晶硅价
格仍显弱势叠加会议并无有效情况，价格暂无起色。

 2026年4月1日广期所发布： 《广州期货交易所多晶硅期货、期权业务细则》的修改已由广州期货交易所董事会审议通
过，并报告中国证监会，现予以发布。其中，交割品修改适用于PS2704合约及以后合约。交割品变化：将原先的替代

交割品调整为标准交割品，同时增加颗粒硅作为标准交割品；原先的标准交割品调整为替代交割品，同步调整交割品
的品质升贴水，替代交割品升水幅度为2000元/吨。
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价差端：多晶硅月间套利新单观望

 隔月价差波动较小，新单观望。

 参考05-06价差变化，可持有11-12反套，需做好风险/止盈
管理
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27 资料来源：广期所，海证期货研究所

附录：多晶硅

替代交割品
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 2024年10月30日，国家发展改革委等六部门发布《关于大力实施可再生能源替代行动的指导意见》。其中提出，（1）全面提升可再生能
源供给能力。加快推进以沙漠、戈壁、荒漠地区为重点的大型风电光伏基地建设，推动海上风电集群化开发。（2）把深化建筑可再生能

源集成应用。把优先利用可再生能源纳入城镇的规划、建设、更新和改造。推动既有建筑屋顶加装光伏系统，推动有条件的新建厂房、
新建公共建筑应装尽装光伏系统。该指导意见除了坚定发展光伏方向，另外也给光伏未来增加了想象空间。

 2024年11月20日，工信部对《光伏制造行业规范条件》和《光伏制造行业规范公告管理暂行办法》进行了修订。引导地方依据资源禀赋

和产业基础合理布局光伏制造项目，鼓励集约化、集群化发展。引导光伏企业减少单纯扩大产能的光伏制造项目，加强技术创新、提高
产品质量、降低生产成本。光伏制造项目电耗应满足以下要求：1.现有多晶硅项目还原电耗小于46千瓦时/千克，综合电耗小于60千瓦时/
千克；新建和改扩建项目还原电耗小于40千瓦时/千克，综合电耗小于53千瓦时/千克。最低资本金比例由原20%提升至30%。这有助于克
制多晶硅行业的盲目扩张。

 2025年1月6日，国家发展改革委、国家能源局印发《电力系统调节能力优化专项行动实施方案（2025—2027年）》的通知。通知提到，
到2027年，电力系统调节能力显著提升，各类调节资源发展的市场环境和商业模式更加完善，各类调节资源调用机制进一步完善。通过
调节能力的建设优化，支撑2025—2027年年均新增2亿千瓦以上新能源的合理消纳利用，全国新能源利用率不低于90%。

 2025年1月17日，《分布式光伏发电开发建设管理办法》（国能发新能规〔2025〕7号）（以下简称“管理办法”）印发，并于同日施
行。11年前，2013年11月18日国家能源局发布《分布式光伏发电项目管理暂行办法》（以下简称“暂行办法”），新版管理办法和暂行

办法相比，在分布式光伏的分类、上网模式、备案、开发建设等方面做出了调整和新要求，顺应了分布式行业发展变化特点，鲜明的反
应出了国家主要管理部门对于分布式光伏下一步规范、高质量发展的指导思想。这为分布式光伏的发展打好了政策基础，且新旧政策的
衔接也给予了一定的过渡期。

 2025年2月9日，国家发展改革委、国家能源局发布《关于深化新能源上网电价市场化改革促进新能源高质量发展的通知》，充分发挥市
场在资源配置中的决定性作用，深化新能源上网电价市场化改革，大力推动新能源高质量发展。

 2025年2月23日，2025年中央一号文件发布，《中共中央国务院关于进一步深化农村改革扎实推进乡村全面振兴的意见》提出推动基础
设施向农村延伸，巩固提升农村电力保障水平，加强农村分布式可再生能源开发利用，鼓励有条件的地方建设公共充换电设施。

 2025年5月30日，国家发展改革委、国家能源局发布了《关于有序推动绿电直连发展有关事项的通知》（发改能源[2025]650号），首次
从国家层面明确“绿电直连”新能源供用电新模式的规则框架。

资料来源：SMM，海证期货研究所

附录：光伏行业重要事件-国内
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 6月29日，《人民日报》头版刊发金社平评论文章——《在破除“内卷式”竞争中实现高质量发展》，明确表示，“内卷”之下，竞争失

去节制，市场机制受到扭曲，给高质量发展带来不利影响。“要深化要素市场化配置改革，主动破除地方保护、市场分割和‘内卷式’
竞争。”

 中共中央总书记、国家主席、中央军委主席、中央财经委员会主任习近平7月1日上午主持召开中央财经委员会第六次会议，研究纵深推

进全国统一大市场建设、海洋经济高质量发展等问题。会议强调，纵深推进全国统一大市场建设，要聚焦重点难点，依法依规治理企业
低价无序竞争，引导企业提升产品品质，推动落后产能有序退出；规范政府采购和招标投标，加强对中标结果的公平性审查；规范地方
招商引资，加强招商引资信息披露；着力推动内外贸一体化发展，畅通出口转内销路径，培育一批内外贸优质企业；持续开展规范涉企
执法专项行动，健全有利于市场统一的财税体制、统计核算制度和信用体系；引导干部树立和践行正确政绩观，完善高质量发展考核体
系和干部政绩考核评价体系。

 据第一财经讯，工业和信息化部于7月3日组织14家光伏企业召开了光伏行业制造业企业座谈会，称将综合治理光伏行业低价无序竞争。
本次与会的光伏企业代表包括通威集团董事局主席刘汉元、协鑫集团董事局主席朱共山、阳光电源（300274.SZ）董事长曹仁贤、TCL中环
（002129.SZ）董事长李东生、晶科能源（688223.SH）董事长李仙德、天合光能（688599.SH）董事长高纪凡、隆基绿能（601012.SH）董
事长钟宝申、晶澳科技（002459.SZ）执行总裁杨爱青等。

 7月2日，国家发改委、能源局联合印发《关于2025年可再生能源电力消纳责任权重及有关事项的通知》，明确2025年和2026年可再生能
源电力消纳责任权重及重点用能行业绿色电力消费比例。

 财联社7月24日讯，在今日进行的光伏行业供应链发展（大同）研讨会上，多晶硅材料制备技术国家工程实验室主任严大洲在主旨报告中
表示，近年来多晶硅综合能耗持续降低，正在推进修订多晶硅单位产品综合能耗标准，目前多晶硅单位产品综合能耗1级、2级、3级分别
为≤7.5（单位：kgce/kg）、8.5和10.5，拟修订后对应标准为≤5、6和7.5，以实现推动落后产能出清。

 7月25日，广州期货交易所股份有限公司商品二部总监陈锐刚在中国光伏行业协会主办的光伏行业2025年上半年发展回顾与下半年形势展

望研讨会上表示，广期所正在推进光伏组件期货的研发工作。合约定位于分布式光伏，主要服务工商业和光伏电站，选择双面中版型组
件：2382*1134*30mm，计划实行品牌交割制度。

 8月1日，工业和信息化部办公厅印发《2025年度多晶硅行业专项节能监察任务清单的通知》，对41家多晶硅企业开展节能监察，通知要
求于2025年9月30日前将监察结果报送至工业和信息化部（节能与综合利用司）。2025年6月5日发布清单中只包含了青海4家多晶硅企
业。

附录：光伏行业重要事件-国内



30

 8月13日，国家能源局发布公开征求《分布式电源接入电力系统承载力评估导则（征求意见稿）》意见的通知。

 9月12日，国家发展改革委、国家能源局印发的《新型储能规模化建设专项行动方案（2025—2027年）》指出，总体目标是：2027年，新

型储能基本实现规模化、市场化发展，技术创新水平和装备制造能力稳居全球前列，市场机制、商业模式、标准体系基本成熟健全，适
应新型电力系统稳定运行的多元储能体系初步建成，形成统筹全局、多元互补、高效运营的整体格局，为能源绿色转型发展提供有力支
撑。全国新型储能装机规模达到1.8亿千瓦以上，带动项目直接投资约2500亿元，新型储能技术路线仍以锂离子电池储能为主，各类技术
路线及应用场景进一步丰富，培育一批试点应用项目，打造一批典型应用场景。

 2025年9月16日国家标准委发布 关于征求《硅多晶和锗单位产品能源消耗限额》等3项强制性国家标准(征求意见稿)意见的通知。草案中
对多晶硅（三氯氢硅）能耗标准分别为5/5.5/6.4；多晶硅（硅烷流化床法）能耗标准分别为3.6/4/5。

附录：光伏行业重要事件-国内
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附录：光伏行业重要事件-全球

 当地时间2024年12月11日，美国贸易代表办公室宣布，根据301条款将对中国某些钨产品、晶圆、硅片和多晶硅征收关
税。其中，晶圆、硅片和多晶硅的税率将提高至50%，钨产品的税率将提高至25%。这些关税将于2025年1月1日起生效。

 2025年1月14日，美国国土安全部（DHS）代表强迫劳动执行工作组（FLETF）宣布在涉疆UFLPA（“《维吾尔强迫劳动预防
法》”）实体列表中增加了37个中国实体，据了解，此次新增名单将于2025年1月15 日正式生效，届时美国海关与边境保
护局（CBP）将对在列企业生产的商品适用可反驳的推定，禁止其进入美国市场。目前 UFLPA 实体清单上的实体总数达到
144 家。新增37家企业中包括5家光伏企业，分别为：Donghai JA Solar Technology Co., Ltd.（东海晶澳太阳能科技有
限公司）；Hongyuan Green Energy Co., Ltd.（弘元绿色能源股份有限公司）；Jiangsu Meike Solar Technology Co., 
Ltd.（江苏美科太阳能科技有限公司）；Baotou Meike Silicon Energy Co., Ltd.（包头美科硅能有限公司）；
Shuangliang Silicon Materials (Batou) Co., Ltd.（双良硅材（包头）有限公司）。

 2025年5月14日消息，美国众议院筹款委员会正在考虑对多项税收抵免政策进行调整，其中户用能源税收抵免(第25D条)的
截止日期被提前至2025年底。

 2025年4月21日，美国商务部公布其对东南亚四国柬埔寨、马来西亚、泰国和越南晶体光伏电池（无论是否组装成组件）
反倾销与反补贴税的终裁税率。个别柬埔寨企业被裁定反补贴税达3403.96%，越南“全国实体”倾销税达271.28%。美国
当地时间2025年5月20日，美国国际贸易委员会（ITC）以全票通过对柬埔寨、马来西亚、泰国和越南太阳能产品征收惩罚
性关税的决议。

 2025年5月23日，欧盟正式迈出其清洁能源战略的关键一步。欧盟委员会发布《净零工业法案》，根据新规，自 2025 年
12 月 30 日起，欧盟每个成员国必须将这些非价格评选标准应用于其每年招标容量的至少 30%（或至少 6GW）的可再生
能源项目。

 当地时间7月16日，美国商务部工业与安全局（BIS）发布《关于对进口多晶硅及其衍生物进行第232条国家安全调查的公
开征求意见通知》（以下简称《通知》）。《通知》指出，美国商务部长已于2025年7月1日依据修订后的1962年《贸易扩
展法》第232条及《国家安全工业基地条例》（15 CFR 第700至709部分）第705部分的规定，启动一项调查，旨在评估进
口多晶硅及其衍生物对美国国家安全的影响。 资料来源：SMM，CPIA，海证期货研究所
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